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�d�����	��	��Ŵ(���	��*���*b�	���	�(���������I�	

2	
	
	
���2

	

�IJi	 ��	�)��(���	)���c�	c�	����	c��)�	�c�	���	c�	��	��	�(�')�t�	c�	)�������	
c�	)�������	���)���IRR	
	

D.67u2
	

d	l�	�)��(���	)���c�	c�	����	c��)�	�c�	c�	)��������	��	�(�')�t�	���a�	
c�	���	)������	���)���	���a�	c�	������	l�����	�l�	c�	����������	��	
l���IRR	
ov\̀UNUpUS\S[OSqKpK[KYUSW[qKWUQST̀ MpKYUSWUS̀ UŴ_UWUS̀ U]KpK[KYKYOSYÙ US
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	3
3
qkcr3

	
	
	

SA EXAM PAPERS | This past paper was downloaded from saexampapers.co.za



���������	
�����	��	�	����	�������	 ��	 ����������	��� 	
	 !"#	$	������	��	%����������&

%'����	��	��(�	��	(���)��	 �*��+�	

	
	
,-./0-123,435673,-894:;/	 		
	

<=>?@ABABCDEFGH3I3J3:KLMNO	 		
	

�PQ�	 �����	��	!R)�S%T�����	��'������Q������	��	!R)�S%T�����Q���'������U	
���)���	�	��	��	��V�QU	

		
���	

	

�PQ�	 W	��	���X��	�*)������	)�	��	�R)�	����	��	�R)���	���	����	�	��	���	
������QUU	

		
���	

	

�PQY	 "�����Q�WQU	 3���	
	

�PQ 	 ���)���	�	�R)�	*�������	*�	X����	�������	)�	����	�	���	��	��	���+T�QU	 	���	
	

�PQZ	 ���)���	�	���*�	)�	�*��+T�	��	('���	��V���QUU	 	���	
	

�PQ[	 ����)�	!R)�S\�����	�	*�������	������	�	�R)�	*�����	�]���)�����	���X�	����	
�	�R)�	*��+T����̂	�	�R)�	�����	����	�	�*��	�	���	�	V�����	]���	]�	����QUU	

		
���	

	

�PQP	 ")�	*�����	*���]�	]�	����	]��*�	�]�	('������	�)���+��	]�	���	]�	��	
*��+T�	��������	���X�	���	�)�_*���*����	��)���	]�	����	�)�+��Q	
�̀�������	�	��	�������	������Q	W�����	��	���R)���	��]�������	���	
�)���������Q�	

		
	
	
���	

	

�PQa	 W	�+T�	��	�R)�	����+T�V�	��)���	�	��	���X��	��	('���)�	���V�����QU	
�W�����	��	���R)���	��]�������	���	�)���������Q�	

		
���	

	

�PQ�	 ����)�	���)���	�	�	�)�	]��	��)���	�	�)�	��*�����+��	��	��)���	�	]�	*�	
��*���	�����	]�	��*���	������+���QUU	

		
���	

	

�PQ��	W	�	]����	����V�	)�	����	�����U	���)���	�	�	]����	*�	�*�����QU	 	���	
	

�PQ��	����	�	]��]��	��	!R)�S\�����	��	!R)�S\��)��	�	�	]�	����*��	���X�	���	�	
]��]��	��	������	�	�	]��]��	��*�	*��+��	��	���*��+T�QUU	

		
���	

	

�PQ��	���)���	�	�	�����)��	*�	������	��)���	�	��	]�	*�����	��)���	��	��	���	
����	������	�	��	�����	)��)�QUU	

		
���	

	

�PQ�Y	%����X���)�	�	��	�����	+���+T�	���	�	��	������Q	�����X����	!+T�	+���+T��	
��)���	�	�+T�	'�������	��	��*���	���*�	�	��*���	��	����	)�	����	���	�+T�	
���	��	����*�	*��X�	�	��	V���	��	����	*���]�	�	���	�+T�	��*��	]�����QUU	
�W�����	��	���R)���	��+���+T�	���	�)���������Q�	

		
	
	
���	

3

�PQ� 	W	�+T�	��	�*����]������	�)�����U	���)���	�	�+T�	��	'��X�	��	����	)�	
����QU	
�W�����	��	���R)���	��]�������	���	�)���������Q�	

		
	
���	
bcde3

3
3
3
3
3
3
3
3
3

SA EXAM PAPERS | This past paper was downloaded from saexampapers.co.za



���������	
�����	��	�	����	�������	 ��	 ����������	����	
	 � !	"	������	��	#����������$

#%����	��	��&�	��	&���'��	 �(��)�	

*
*
+,-./,01*+2*345*+,/0267282* 		
*

9:;<=:>9?>;@A<B:*C*,0*0DEFEGHI	 		
	

8/628J.5*K,*LM28J.*N.*/,62-O62K* 	*
	

��P�����	�Q�	����	R#(����	�	��	���	���S��(�	����)�T	��P��S��(�	��	���	��	����R	Q�	
(������	��'���	���(�	�	���	&���	���S��(�	����(�����T	��P��S��(�	��	��	�R'�	����U	
��P�����	�Q�	Q�	P��	�������	���	��'�	(�������	����V���	���	������	�'�U	
W	����V���	�	�	��	��	�)�����	�(�	�	��(���	��	�����	'�	����	X�����	��	P���	P�	P���U	
�)�����	'�	P���	�	'�	�������	(���P�	�	�	���(�	��(�	����(���'�	�	�	��	�(���	��	
Q����U	

W	��)V(���	��	����(�	�	�(�����	���	���(�P�	'�	����	�'�	�	'�	��(����	'�	)V��S�	
�Q�&�����	Q�	�����	�(�	�	���	�(��	�	(������	��	��	Q������	Q�	����	Q�	�(��T	�(�	
��	�	�������	����V���	(�	������	��	������S��	��	���(��)V�U	����	����V���	�	
�������	��	�R'�	&�&����T	��	�	�	�R'�	��)V���	�	P��	��'���	�	��	���	�	�R'�	
&(���T	�	�(��	�	P��	��'���	�	��	'�	(�	�����S�	��'���	P�	���	(�	�(��	P�	
(��S���	�����S�U	

W	����V���	�	&(���'��	S��	Q���������	(�	������	��	������S��	��%���	�(�	�	�	���	(�	
Q�Q���	����	'�	����T	��'�	��)���	��'���	�	��(���	��	(��	��	P(���	(���'���	�	
���	����T	�	��	����	(�	#����S(�����	����Q�U	Y	%����	�	Q���	�����	�	P��	��'���	
��P(�	�	'�	�P�	��	�R'�	P�����	�(��S�T	�	P��	��	�������	'�	����	��	'�	�'��	
���S�	'�	�������	'�	&��Z��	��P(�'�	���S��(�U	Y	�(��	�	(��S�	�	P��	��'���	
�	������	���P(���	��	��'���	��[���(�	��	����	�	��	�������U	

W	�����	'�	����	X�����	�	�'����	����	�S��	��	P�P�T	�	���	�'�	��P�	��'���	��'�	�	�	
S����'�	�'���	�	��	��	P��'�	��	�(����	���	�	��	���'��	��	Q���	����	(�	Q������	Q�	
����V���T	����	��U	

W	����V���	�	���	���('���	��	������(�	��	����	��	���������T	&(�	�	�'�	��	
\]̂_\]̂_̀abcdef\gfhidg\hidcdef\jeb̂cf\ef\jeb̂cfkgjgflefbcfidc\mdaT	�(�	P�	�����	
P�	��Z������	��	��'���	��	�	%����	��	��(���	����(�	�Q���'���	�Q�	�	�	���(�	���	
ng\eflefhefhcb̂efidc\mdafkaidej_flefhefhîeoefleflg\e\efoc����(�	(���'���U	
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���	
����2

2
2
2

SA EXAM PAPERS | This past paper was downloaded from saexampapers.co.za



���������	
�����	��	�	����	�������	 ��	 ����������	����	
	 � !	"	������	��	#����������$

#%����	��	��&�	��	&���'��	 �(��)�	

*
*
+,-./,01*+2*345*+,/0267282* 		

*
9:;<=>;?@A9:A>:BC>DEF:*G*0H*IJKLMNOPO	 		
	
Q	�������	��'���	(���������	���	���(�	�	���	(����	(��)��	��	����	�	(������'�	(�	
��'�	R�(�S	���'�	�'�	��������'�	�'�����	(�	��'�	(�������	T�����	����'���	���S		
U	T�����	�	V�	�W'���	��W'�	���	V���'���	V�	����X	#�%��)(���	Y�Z���	#�����	��	
������	[�����	#�����S	\	�	��)���'�	�'��	(���'��'�	��'�����	(�	V���'���	V�	
����	���R�	�	�	���	R��	V���	V�����	��	���(��)Z�	��	V���S		

U	�����(��W'���	��	V�	�W'���	�����X	T�����	�	�	(����	V�����	R��	&%��)���	R��	
)Z�(�	���R����	��	�������	V��('������	�]���'���X	�	��(���	��	����������	���	
��)���)Z�	��	����X	��'�	�	�'�	��	�������	V���'���	V�	����S	

U	T�����	�	���	��	���'���	�]���'���	(�	]���������	]�	�V�	��	��	�(�V�	̂����	
���	�	�	�(��)Z���	��	���V�	��'���	����	�	��	����	��	����	���V�X	�(�	�	
��(��R�����	���V�	��'���	�	��	�W'�	�(�V�	�	V��	��'���	�	�W'�	�����	(�	����(�	
'�	)���)Z�	��	����(�Z�S	���V�	�	��������	�(���	���	���	�(���	��	]����	������	
��	�(���'�	��)���)Z���	������	��	��	�V�����	���	�(���	���	V���'���	(�	���V�	
��	��	�������X	�(�	���	T�����	�	��_(�'�	�	���	������	��	���'���	��	�R����	
�]��('�����	]�	����S	

U	T�����	�	���	���('���	��	�'���	V���'���	V�	����	��	V�V�	(�	��	V�	��V��	���	��	
�������	��)Z�����(���	'�	���(��)�	���	�	��	�������	���V�	��	��	(����	
����)Z�)���)Z�	����(�	�����	��	�(����	��	V�	�	�W'�	��V�����S	̀	����	��	V��	�������	
'�	��'���	(�	����	�	��V���	���	(��R����	����	'�	����	�	�W'�	]�V�����	��	V��	
��'���	�	V�	���	�W'�	)���	���	�	��	�����S	

U	T�����	�	����	��	%��R�	��	V���'���	V�	����	��&%�]��'���	�
�����R���X	�	
(��R�	(�	��	V��	��'���	�	�V�	��	���	�	(���	��R���	����	�	�	�V�	��	���	�	
��(�����	���V�	���	��	�	�	��	�('���	'�	����	��)'���	��	��	V���a	�(��R�	��	����	
(���'�	���V�	�	��������	�	�V��	����]�S	

U	
�%�	��	���V�	�����	��	#�%��)(���	#�����	��	�����	�)Z(���	'�	�)�����	'�	V���	
�'�	�	�	'�	]�]�����	�'�����	���'���	��%��)(���	��	�����	V�	R�(����	��	�����	
�&%�]���	V�	V���	(�	]�(���	��	��	��������	��	��	�(���'�	��	T�����S	

U	T�����	�	�����	V���'���	V�	����	��	]�&(�b�	]�	��������	��	V���'���	V�	���V�	���	
����	�	�����	��Z�	��	�������	�	�V�	��)Z(���	��	��%�	��	���V�S	

���'�	������'���	�(�	(��(�	��'�	(�������	T�����	�'�	�������	�'�����	�������	
'�	��'���	(���������	���	���(�	�	���	(����	(��)��	��	����	�	(������'�	(�	
��'�	R�(�S	

	*
*
*

	
I22-H61*c2*/,I2d2e25*
***************************************-******f*gh**
* ****************************+id*f*g4	

	*
*
*

	
j6HI.e25*/,dk,02*dk.l,d,e,*6Hc,*8m2*He2*nkHo,*c2*3p	e.*k62k6.-2*
+,/0267282*+2*I.e2IlHd,72q*/,I2d2e2*/2*+,-.IlHe1*82*d,d,I,*2*/,*
r28H628m,*e.*-2*HkH8k62*e2*/2*-.8stH8,qu*

	*
*
v3hw*

	
	
	
	
	
	

SA EXAM PAPERS | This past paper was downloaded from saexampapers.co.za



���������	
�����	��	�	����	�������	 ��	 ����������	����	
	  !"	#	������	��	$����������%

$&����	��	��'�	��	'���(��	 �)��*�	

	
	
+,-./,012+324562+,7839:.2 		
	
;<=>?@=ABC;<C@<DE@FGH<2I20J27KLMNOPQP	 		
	
�RSR	 �T���S��!�(���S��U���*�	V���SW	X	��	��	��	����*Y�*���*Y�	��	��	Z���	���*�	

��	���)����&�	 ����	$��*��SW	
2	
���	

	
�RS�	 ���Z�	�	�������	�	�Z��	����[�	�����	��	Z�\�����	��*Y)���	�����	\�����	

�	�](�	�)��̂ ��	��(���	�	�](�	Z)����SWW	
2	
���	

	
�RS�	 ����(�	�	���������	�	)��*Y�	�����Z���	��*Y)���	��	��	�Z�	��	���)��*Y�(�	

(�	����	���Z�SWW	
2	
���	

	
�RS�	 _	����̂ �	(�	�	�*Y���W	)���Z�	�	��Z�������	(���	)�	��	�)��̂ �	���Z�	�	��	

����	���	Z���	������	���Z�	�	������	�	)��*Y��	�����Z���SW	
	

.̀78J2
2

_	����̂ �	(�	�	�*Y���W	)���Z�	�	��Z�������	(���	)�	��	Z�	�	���	�����������	
�(�����*Y�[�	�(�	Z���(���SW	
	

.̀78J2
	
_	abcdefghijhckhljamckWhldnopjhohpjaqkrdidckhigajhldhsdeetuvdnkckmdhcgtdhjhjh
�]idhwdpkcjhnohrljamxjajhajhydcopjhldhnohgcgpjzW	

2	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
���	

	
�RS{	 |	Z�	�������	)�	�)��̂ ��Z�̂�)���(����*Y)���	��(�	���	Z�	)��������(����	

���	Z�	[���	Z���(���	)�	[���������	[�	��*�	�(�	)���	��*����SWW	
	2
���	

	
�RS}	 !(�	�*Y�	�������W	)���Z�	�(�	���̂ ���	��)�	��(���	�	��Z���	�](���	(�	

����	��	)�����	���*���*Y(���SW	X	�*Y�	��	���	�*Y�	)���	��̂���	)�	��	
���������~	�*Y�	���	��*�	�(�	)���	��*����SW	
	

.̀78J2
2

!(�	�*Y�	�������W	)���Z�	�	�(�	�����̂ �	����	\�����	�	�����������	)�	����)�	(�	
����	(�	[����SW	X	�*Y�	��	���	�*Y�	)���	��̂���	)�	��	���������~	�*Y�	���	��*�	
�(�	)���	��*����SW	
�X�����	��	���](���	��Z�������	���	�(���������S�	

2	
	
	
	
	
	
	
	
	
���	

	
�RS�	 ���	���](���	�����	��	Z����Z�S����	���](���S������	��	Z����Z�S��������	

(�	�)�����SW	
		
�R�	

	

�RS�	 ��Z��̂ ��)�	�	Z�	��	Z���	Z�	��	Z�[�	���	Z���(���	Z�	Z���S�����(�Z�	�	Z�	)��̂ �	
)�	�(�	��̂���	���	Z�	�Z�	��	Z�����S���Z��̂ ��)�	�	Z�	����)������	���	���)���	
��	Z������S���Z��̂ ��)�	�	Z�	*���*Y�	�����*Y�����	���	����*�	��	
R�XS���Z��̂ ��)�	Z�	Z���	Z�	�Z�SWW	

2	
	
	
���	

	
�RS�	 Z���(�S�"SW	 2�R�	

	
	

SA EXAM PAPERS | This past paper was downloaded from saexampapers.co.za



���������	
�����	��	�	����	�������	 ��	 ����������	����	
	 � !	"	������	��	#����������$

#%����	��	��&�	��	&���'��	 �(��)�	

	
	
�*+*�	#����,���'�	�	��	�����	)���)-�	���	�	��	������+	�����,����	�)-�	)���)-��	

��'���	�	�)-�	%�������	��	.���	/���'���	/�	����	�)-�	��	�)-�	��	��	���(�	��	��	
(�	��	�	�)-�	��	����+00	
123456789:89;<:=>8:89;<?@A:?BA976;<9;><C<C65858DE	

F	
	
	
���	

	
�*+**	���	G�-���	#�����+0	(���/�	���	�	���	��&%�.��'���	�
������,���	�	�	���	

����	��	/���	��'�	�H'���	'�	����	I�����	�	�	���	�	�'�	��)�	�'�	(���	
��)����J	�'�	��(�����	�('���	�������	'�	����+0	
	

KLMNOF
F

���	P�����	#�����0	(���/�	���	�	���	��&%�.��'���	�
������,���	�	�	���	
����	��	/���	��'�	�H'���	'�	����	I�����	�	�	���	�	�'�	��)�	�'�	(���	
��)����J	�'�	��(�����	�('���	�������	'�	����+0	
	

KLMNOF
	
���	�(�����	���H>8:809Q<54R8989�	���	�'�	/���	��'�	�H'���	'�	����	���/�	�	
�	���	�	�'�	��)�	���	����	�	���	�����('���J	�'�	��(�����	/�%���	�������	'�	
@6:8D0	

F	
	
	
	

	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
���	

	
�*+*�	����'�	.��/�	.�	���	������	�'�����J	.�	�(��)-�'���	(�	����	��	����+	���'�	

�'�	�����	��	���/�	���	�	�	�������J	��'�	�	�'�	��)�	��'���	S����	��	
I�����	/�	�H'�	'��+00	
	

KLMNOF
F

����'�	.��/�	.�	���	������	���,�	.�	(�����	.�	/���	.�	%�J	��'�	�������	��	
���/�	���	�	�	�������	���,�	�	(��)-���	�����/���	�	(�	��	�������	
(����'��(�	��	����(�����	���	�'�	/������+00	
123456789:8938:=>8:8938R656;6767A978389;><C<C65858DE	

F	
	
	
	
	
	
	
	
	
���	

	
�*+*T	U	��)��	��(�	(���/�	��'�	�'�	���,���	��'���	�	�	�'�	��/��	(�	�,��	��	

����	(���'���	��'���	�	(�����J	���	�	�	��	��)�	.��H'���	��	.��H'���	.�	
��(�	��	/���	��'���	�'�	��)���+00	
	

KLMNOF
	
V	���	��)����	��(�	(���/�	�	&%������	(��)�	��	���,�����	��	��������	
��'���	(�������	��'�	���/�	�	�	�'�	/��	�	��	��	�������+00	
�P�������	�	��	�������	������+	V�����	��	���H'���	��/�������	���	
�'���������+�	

F	
	
	
	
	
	
	

	
	
	

���	
	

WXYOWZ[F\]F̂_̀OWZOF̂]FabFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFF	cd	
WXYOWZ[F\]FX_M]e]K]bF	fgF

SA EXAM PAPERS | This past paper was downloaded from saexampapers.co.za



�
���
�
�
�
�
�	


��
��
�	�
�
	�
	�
�
��
	�
�
�
��
�
�
	

�
�
	

�
�
�
��
�
�
�
��
	�
�
�
�
	

	
 
!
"
	#
	�
��
��
�
	�
�
	$
�
�
�
��
�
�
��
�
%

&
'(
)
*
+,
-.
,
-/
,
0
(
-.
1-0
12
13
1+*
-

-
4
5
*
)
6
+(
-

	 	 7
89
:
;
<
=
>
:
?
@
A7
:
A:
BA
7
8C
D
;
E
D
A7
:
A:
BA
F
>
@
G
8F
8?
8A
C
:
AH
:
?
I
F
D
?
D
9
D
J
I
AC
:
A7
89
K
:
J
L
:
;
:
A7
:
AM
@
9
J
>
I
?
I
M
D
9
K
D
F
8A
N9
8H
:
F
:
?
:
A9
:
AO
P
QA

A K
R
ST
U
V
W
X
Y
A

M
Z
[
R
SX
Y
\S
A]̂
Y
A

_
TU
R
Z
TW
X
U
A

M
Z
[
R
SX
Y
\S
A]̂
U
AT
W
A_
Ẁ
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À
\[
Ẁ
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